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สรปุการปรบัปรงุเกณฑก์ารซ้ือขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ (SET) 
 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  (ตลาดหลักทรัพย์ฯ) มีการเปลี่ยนระบบซื้อขายปัจจุบันเป็นระบบซื้อขายใหม่ เพื่อให้มีระบบการใช้งานที่เป็นระดับสากลโดย 

ผูใ้หบ้รกิารทีไ่ดร้บัการยอมรบัจากตลาดหลกัทรพัยช์ัน้น าในต่างประเทศ ในการนี้ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดท้บทวนกฎเกณฑท์ีเ่กีย่วกบัการซือ้ขายเพื่อปรบัปรุงใหส้อดคลอ้งกบัฟังกช์นัการ
ท างานของระบบซือ้ขายใหม่ เหมาะสมกบัสภาพการด าเนินธุรกจิในปัจจุบนั และสอดคลอ้งกบัแนวปฏบิตัทิีเ่ป็นสากล โดยเกณฑซ์ือ้ขายส าคญัทีม่กีารปรบัปรุง ไดแ้ก่  

1. ราคาเปิดและราคาปิดของหลกัทรพัย ์  
2. การปรบัราคา Ceiling และ Floor ของหลกัทรพัยท์ีบุ่คคลต่างดา้วเป็นผูถ้อื (หลกัทรพัย ์-F)  
3. การยกเลกิการซือ้ขายหน่วยย่อยของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivatives Warrant: DW) 
4. การปรบัปรุงประเภทค าสัง่ซือ้ขาย   
5. การเพิม่เครื่องหมายหา้มการซือ้ขาย (เครื่องหมาย P : Pause)   
6. ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจยกเลกิค าสัง่ซือ้ขายไดเ้มื่อเกดิเหตุระบบขดัขอ้ง  

  
เรื่อง  เกณฑท์ีป่รบัปรุงในระบบซือ้ขายใหม ่ หมายเหตุ 

1. ราคาเปิดและราคาปิด
ของหลกัทรพัย ์   

  

1.1 วธิกีารค านวณราคา
เปิดและราคาปิด      

ในระบบซือ้ขายใหม่ การค านวณราคาเปิดและราคาปิดยงัคงเป็นไปตามหลกัการเดมิโดยระบบจะค านวณจากค าสัง่เสนอซือ้ขาย
ทัง้หมด ณ เวลาเปิดตลาดและเวลาปิดตลาด ดว้ยวธิจีบัคู่ซือ้ขายในคราวเดยีว (Auction) ซึง่ระบบใหมม่วีธิคี านวณราคาเปิดและ
ราคาปิด เมื่อเทยีบกบัระบบปัจจบุนั ดงันี้ 
1. เป็นราคาทีท่ าใหจ้บัคู่ในปรมิาณมากทีส่ดุ (Maximum Executable Volume) (เหมอืนระบบปัจจบุนั) 
2. หากราคาตามขอ้ 1 มมีากกวา่ 1 ราคา ใชร้าคาทีม่ปีรมิาณคงเหลอืหลงัการจบัคู่น้อยทีส่ดุ (Minimum Imbalance) (เหมอืนระบบ

ปัจจบุนั) 
3. หากราคาตามขอ้ 2 มมีากกวา่ 1 ราคา ใหใ้ชร้าคาดงันี้ 

3.1 หากปรมิาณซือ้รวมมากกว่าปรมิาณขายรวม (Positive Imbalance) ใหใ้ชร้าคาตามขอ้ 2 ทีส่งูทีส่ดุ (เหมอืนระบบปัจจุบนั) 
3.2 หากปรมิาณขายรวมมากกว่าปรมิาณซือ้รวม (Negative Imbalance) ใหใ้ชร้าคาตามขอ้ 2 ทีต่ ่าทีส่ดุ (เหมอืนระบบ

ปัจจบุนั) 
3.3 หากปรมิาณซือ้รวมเท่ากบัปรมิาณขายรวมในทุกระดบัราคา ใหใ้ชร้าคาใกลเ้คยีงราคาซือ้ขายสดุทา้ย (Last Sale) หรอื

ใกลเ้คยีงราคา IPO หรอืใชร้าคาทีต่ ่าทีส่ดุ ตามล าดบั (ระบบปัจจบุนัใชร้าคาทีส่งูทีส่ดุ) 

เป็นไปตามกลไกการท างาน
หลกั (Core Algorithm) ในระบบ
ซือ้ขายใหม่  
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(ยกเลกิเงื่อนไขนี้ในระบบซือ้ขายใหม่ : หากเป็นกรณีทีม่ที ัง้ Positive Imbalance และ Negative Imbalance ใหพ้จิารณา
เฉพาะ 2 ระดบัราคาทีเ่ป็นชว่งเปลีย่นจาก Positive Imbalance เป็น Negative Imbalance และเลอืกราคาทีใ่กลเ้คยีง Last 
Sale หรอืใกลเ้คยีง IPO Price หรอืราคาทีส่งูกว่า ตามล าดบั)  

   
(ดตูวัอย่างการค านวณราคาเปิด/ราคาปิดไดใ้น Appendix) 

1.2 การจดัการค าสัง่      
 ATO / ATC   

การจดัการค าสัง่ ATO / ATC1 ในระบบซือ้ขายใหม่จะมหีลกัการทีต่่างไปจากระบบเดมิเลก็น้อย โดยระบบใหมจ่ดัใหค้ าสัง่ ATO / 
ATC มรีาคาดงันี้  
• ATO / ATC ดา้นซือ้ = ราคาทีส่งูกว่าระหว่างราคาดงันี้   

- ราคาเสนอซือ้สงูสดุ + 1 ช่วงราคา (Tick)  
- ราคาเสนอขายสงูสดุ + 1 ช่วงราคา (Tick) (ระบบปัจจบุนัใชร้าคาเสนอขายสงูสดุ)   

• ATO / ATC ดา้นขาย = ราคาทีต่ ่ากว่าระหว่างราคาดงันี้  
- ราคาเสนอซือ้ต ่าสดุ - 1 ช่วงราคา (Tick) (ระบบปัจจบุนัใชร้าคาเสนอซือ้ต ่าสดุ)   
- ราคาเสนอขายต ่าสดุ - 1 ชว่งราคา (Tick) 

เป็นไปตามกลไกการท างาน
หลกั (Core Algorithm) ใน
ระบบซือ้ขายใหม่  

1.3 ราคาเปิด / ราคาปิด 
อาจอยู่นอกกรอบ
ราคา Ceiling & 
Floor ±1 ช่วงราคา  

จากการจดัการค าสัง่ ATO / ATC ในระบบซือ้ขายใหมท่ีแ่ตกต่างจากเดมิ สง่ผลใหร้าคาเปิดและราคาปิด อาจอยู่นอกกรอบราคา 
Ceiling & Floor ได ้แต่ไม่เกนิ ±1 ชว่งราคา (Tick) อย่างไรกต็ามผูล้งทุนสามารถหลกีเลีย่งได ้โดยสง่ค าสัง่ทีร่ะบุราคา (Limit Price) 
แทนค าสัง่ ATO / ATC (ระบบปัจจุบนั ราคาเปิดและราคาปิดจะอยู่ในกรอบราคา Ceiling & Floor) 

เป็นไปตามกลไกการท างาน
หลกั (Core Algorithm) ในระบบ
ซือ้ขายใหม่  

2. การปรบักรอบราคา 
Ceiling & Floor ของ
หลกัทรพัยท์ีบุ่คคล
ต่างดา้วเป็นผูถ้อื 
(หลกัทรพัย ์-F)  

ปรบัใหก้ารซือ้ขายหลกัทรพัยท์ีบุ่คคลต่างดา้วเป็นผูถ้อื (หลกัทรพัย ์-F) ในทุกวธิกีารซือ้ขายมกีรอบราคา Ceiling & Floor ±60% 
ของราคาอา้งองิ   
(ในระบบซือ้ขายปัจจุบนั หากเป็นการซือ้ขายดว้ยวธิบีนัทกึการซือ้ขาย (Trade Report) ขนาดใหญ่ตัง้แต่ 1 ลา้นหุน้หรอื 3 ลา้นบาท
ขึน้ไป ก าหนด Ceiling & Floor ±30% ของราคาอา้งองิ ในขณะทีห่ากเป็นการซือ้ขายดว้ยวธิจีบัคู่อตัโนมตั ิ(Automated Order 

ปรบัเพื่อให ้Ceiling & Floor มี
ความสอดคลอ้งกนัตามประเภท
หลกัทรพัย ์  

                                                           
1  At the Open (ATO) / At the Close (ATC) หมายถงึค าสัง่ทีต่อ้งการซือ้ขายทีร่าคาเปิด / ราคาปิด หากมจี านวนทีไ่มส่ามารถจบัคู่ได ้ระบบจะยกเลกิจ านวนทีเ่หลอืเมือ่เปิด / ปิด ตลาด โดยระบบจะจดัใหค้ าสัง่  

ATO / ATC ไดร้บัการจบัคู่ก่อน Limit Order   
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Matching) หรอื Trade Report ขนาดเลก็ทีต่ ่ากว่า 1 ลา้นหุน้และต ่ากว่า 3 ลา้นบาท ก าหนด Ceiling & Floor ±60% ของราคา
อา้งองิ) 

3. การยกเลกิการซือ้
ขายหน่วยย่อยของ
ใบส าคญัแสดงสทิธิ
อนุพนัธ ์(Derivatives 
Warrant: DW)    

ยกเลกิการจดัใหม้กีารซือ้ขายหน่วยย่อย (Odd Lot) ของ DW   
เน่ืองจากมลูค่าการซือ้ขาย DW ทีเ่ป็นหน่วยย่อยมน้ีอยมาก ซึง่ไม่คุม้ค่ากบัทรพัยากรดา้นระบบและบุคลากรในการจดัการ 
นอกจากน้ีผูล้งทุนอาจไมม่คีวามจ าเป็นในการซือ้ขายหน่วยย่อยของ DW เน่ืองจากกรณีทีหุ่น้อา้งองิประกาศใหส้ทิธปิระโยชน์ เช่น 
เงนิปันผล โดยผูอ้อก DW จะสง่ต่อสทิธปิระโยชน์ใหแ้ก่ผูถ้อื DW ดว้ยการปรบัอตัราการใชส้ทิธ ิ(Exercise Ratio) หรอืราคาใชส้ทิธ ิ
(Exercise Price) ของ DW แทนการปรบัจ านวนหน่วยของ DW ท าใหไ้มม่หีน่วยย่อยของ DW เกดิขึน้ 

หลงัจากเริม่ใชร้ะบบซือ้ขายใหม่
แลว้ ผูล้งทุนยงัคงสามารถถอื
ครอง DW หน่วยย่อยต่อไปได ้
เพื่อใชส้ทิธเิมื่อ DW ครบ
ก าหนดอาย ุ

4. การปรบัปรุงประเภท
ของค าสัง่ซือ้ขาย  

4.1 การเพิม่ค าสัง่ประเภท
ทีม่อีายุขา้มวนั 
(Overnight Order) 

 

 
 
อนุญาตใหผู้ล้งทุนสง่ค าสัง่ซือ้ขายประเภททีม่อีายขุา้มวนั (Overnight Order) มาเกบ็ในระบบซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้โดย
ค าสัง่ Overnight Order ทีย่งัไม่ไดร้บัการจบัคู่ภายในวนัทีส่ง่ค าสัง่ จะถูกเกบ็ในระบบเพื่อรอจบัคูใ่นวนัท าการถดัไป ซึง่ล าดบัควิของ
ค าสัง่ Overnight Order จะเรยีงตามเวลาทีบ่รษิทัสมาชกิสง่ค าสัง่มาในครัง้แรก ซึง่ประเภทของค าสัง่ทีอ่นุญาตไดแ้ก่   

1. Good till Cancel (GTC): ค าสัง่จะอยู่ในระบบซือ้ขาย จนกว่าจะถูกยกเลกิ 
2. Good till Date (GTD): ค าสัง่จะอยู่ในระบบซือ้ขายจนถงึวนัทีก่ าหนด หรอืจนกว่าจะถูกยกเลกิ  

  
อย่างไรกต็าม มเีงื่อนไขเพิม่เตมิส าหรบั Overnight Order ดงันี้ 
• ค าสัง่จะถูกจดัเกบ็ในระบบสงูสดุไม่เกนิ 30 วนัปฏทินิ (วนัทีส่ง่ค าสัง่นบัเป็นวนัที ่1) 
• ระบบจะยกเลกิค าสัง่ Overnight Order ในกรณีดงันี้  

o ราคาทีร่ะบุในค าสัง่ อยู่นอกกรอบราคา Ceiling & Floor ประจ าวนั 
o วนัแรกทีห่ลกัทรพัยข์ึน้เครื่องหมายแสดงสทิธปิระโยชน์หรอืมกีารเปลีย่นแปลงขอ้มลูหลกัทรพัย ์(Corporate Action) เช่น 

การจ่ายเงนิปันผล (XD), การใหส้ทิธจิองซือ้หุน้เพิม่ทุน (XR), การเปลีย่นพาร ์(Split Par), การเปลีย่นชื่อย่อหลกัทรพัย ์
เป็นตน้   

• ไม่อนุญาตใหส้ง่ค าสัง่ Overnight Order ส าหรบัการซือ้ขายหน่วยย่อย (Odd Lot) 

 
 
เพื่ออ านวยความสะดวกใหผู้้
ลงทุนมเีครื่องมอืช่วยในการ
จดัการค าสัง่เพิม่ขึน้ และ
สอดคลอ้งกบัประเภทของค า
สัง่ซือ้ขายในตลาดสญัญาซือ้ขาย
ล่วงหน้า (TFEX)    
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• กรณีทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ก าหนดมาตรการใหซ้ือ้หลกัทรพัยด์ว้ยการวางเงนิสดล่วงหน้าเตม็จ านวนก่อนซือ้ (หรอืซือ้ดว้ยบญัช ี
Cash Balance) อนัเนื่องจากมาตรการก ากบัการซือ้ขาย หรอืการขึน้เครื่องหมาย C (Caution) เป็นตน้ บรษิทัสมาชกิตอ้ง
ก ากบัดแูลและด าเนินการใหค้ าสัง่ Overnight Order ทีย่งัไมถู่กจบัคู่ เป็นไปตามมาตรการดงักล่าวเช่นกนั  

4.2 ยกเลกิค าสัง่ประเภท 
Special Market 
Order  

 

ยกเลกิค าสัง่ประเภท Special Market Order ซึง่เป็นค าสัง่ทีไ่ม่ระบุราคา และจะจบัคู่กบัค าสัง่ดา้นตรงขา้มในทุกระดบัราคาจนครบ
ตามจ านวนทีร่ะบ ุหากมจี านวนทีไ่ม่สามารถจบัคู่ได ้ระบบจะใหจ้ านวนทีเ่หลอืเป็นค าสัง่ซือ้ทีส่งูกว่าหรอืเป็นค าสัง่ขายทีต่ ่ากว่าราคา
ซือ้ขายสดุทา้ย 1 ชว่งราคา 

ปรบัตามซอฟทแ์วรม์าตรฐาน
ของระบบซือ้ขายใหม่และใน
ตลาดหุน้ต่างประเทศไมม่คี าสัง่
ประเภทนี้ อย่างไรกต็ามผูล้งทุน
สามารถเลอืกใชค้ าสัง่ Market 
Order2 ซึง่มเีงื่อนไขการจบัคู่ที่
ใกลเ้คยีงกนัทดแทนได ้

4.3 การปรบัปรุงค าสัง่
ประเภท Iceberg 
Order 

ปรบัปรุงค าสัง่ประเภท Iceberg Order3 ในระบบซือ้ขายใหม่ ดงันี้ 

• สามารถใช ้Iceberg Order ควบคู่กบัค าสัง่ประเภท Limit Order, Market Order หรอื Market to Limit Order4 ได ้(ระบบ
ปัจจบุนั Iceberg Order สง่ไดเ้ฉพาะ Limit Order) 

• ระบบซือ้ขายใหม่จะไมย่กเลกิ Iceberg Order ในกรณีหลกัทรพัยถ์ูกขึน้เครื่องหมายหา้มซือ้ขายเป็นการชัว่คราว หรอื กรณี
ค าสัง่ยงัไม่ถูกจบัคู่ในการซือ้ขายรอบเชา้ / บ่าย (ระบบปัจจุบนั Iceberg Order จะถูกยกเลกิเมื่อเขา้เงื่อนไขดงักล่าว)  

ปรบัตามซอฟทแ์วรม์าตรฐาน
ของระบบซือ้ขายใหม่และลด
ขอ้จ ากดัของ Iceberg Order ใน
ระบบซือ้ขายปัจจุบนั 

4.4 เปลีย่นชื่อเงื่อนไข
ค าสัง่ IOC เป็น FAK    

เปลีย่นชื่อเงื่อนไขค าสัง่ Immediate or Cancel (IOC)5 เป็น Fill and Kill (FAK)     ปรบัใหส้อดคลอ้งกบัตลาด
หลกัทรพัยใ์นต่างประเทศ   

4.5 การเพิม่ทางเลอืกใน
การใชป้ระเภทค าสัง่

ในระบบซือ้ขายใหม่ ผูล้งทุนสามารถเลอืกสง่ประเภทค าสัง่ควบคู่กบัเงื่อนไขการสง่ค าสัง่ไดห้ลากหลายมากขึน้ดงันี้  
 
 

ปรบัตามซอฟทแ์วรม์าตรฐาน
ของระบบซือ้ขายใหม่และเพิม่
ทางเลอืกใหผู้ล้งทุน 

                                                           
2  Market Order เป็นค าสัง่ทีไ่มต่อ้งระบรุาคา โดยระบบจะจบัคู่กบัค าสัง่ดา้นตรงขา้มในทุกระดบัราคาจนครบตามจ านวน หากมจี านวนทีไ่มส่ามารถจบัคูไ่ด ้ระบบจะยกเลกิจ านวนทีเ่หลอืทนัที 
3  Iceberg Order เป็นค าสัง่ทีต่อ้งการใหร้ะบบแบ่งการเสนอซือ้ขายออกเป็นจ านวนย่อยๆ โดยทยอยส่งค าสัง่ เมือ่ค าสัง่ย่อยก่อนหน้าไดร้บัการจบัคู่แลว้ ระบบจะทยอยส่งค าสัง่ย่อยล าดบัถดัไปเขา้สู่ระบบโดยอตัโนมตั ิ
4  Market to Limit เป็นค าสัง่ทีไ่มต่อ้งระบุราคา โดยเป็นการเสนอซือ้ ณ ราคาเสนอขายต ่าสุด หรอืเสนอขาย ณ ราคาเสนอซื้อสงูสุดเพยีงล าดบัราคาเดยีว หากมีจ านวนทีไ่มถู่กจบัคู่ ระบบจะจดัใหจ้ านวนทีเ่หลอืเป็น
การเสนอซือ้หรอืเสนอขาย ณ ราคาซื้อขายสุดทา้ย (Last Trade Price) 

5  IOC หรอื FAK เป็นค าสัง่ทีร่ะบบจะจบัคู่ทนัท ีหากไมส่ามารถจบัคู่ไดเ้ลยหรอืจบัคู่ไดบ้างส่วน และมจี านวนเสนอซือ้ขายเหลอือยู่ ระบบจะยกเลกิจ านวนทีย่งัจบัคู่ไมไ่ดน้ัน้ทนัท ี 
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เรื่อง  เกณฑท์ีป่รบัปรุงในระบบซือ้ขายใหม ่ หมายเหตุ 
ควบคู่กบัเงื่อนไขการ
สง่ค าสัง่    

ช่วงก่อนเปิดตลาด (Pre-open) และช่วงก่อนปิดตลาด (Pre-close)  
• ค าสัง่ระบุราคา (Limit Order) สามารถสง่ควบคู่กบัเงื่อนไข Day6, Fill and Kill (FAK), Good till Date (GTD) และ Good till 

Cancel (GTC) (ระบบปัจจุบนัใหส้ง่ควบคู่กบั Day) 
• ยงัคงสามารถสง่ค าสัง่ ATO / ATC ไดเ้หมอืนระบบปัจจุบนั 
ช่วงเปิดท าการซือ้ขาย (Market Open) 
• ค าสัง่ระบุราคา (Limit Order) สามารถสง่ควบคู่กบั Day, FAK, FOK, GTD และ GTC (ระบบปัจจุบนัใหส้ง่ควบคู่กบั Day, 

FAK, FOK) 
• ค าสัง่ Market Order สามารถสง่ควบคู่กบั FAK และ FOK (ระบบปัจจุบนัใหส้ง่ควบคู่กบั FAK) 
• ค าสัง่ Market to Limit Order สามารถสง่ควบคู่กบั Day, FAK, FOK, GTD และ GTC (ระบบปัจจุบนัใหส้ง่ควบคู่กบั Day) 

  

5. การเพิม่เครื่องหมาย
หา้มการซือ้ขาย 
(เครื่องหมาย P : 
Pause)   

เพิม่เครื่องหมายหา้มซือ้ขายหลกัทรพัยเ์ป็นการชัว่คราว : เครื่องหมาย P (Pause) โดยจะใชก้บัหลกัทรพัยท์ีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์
ก าหนดใหเ้ขา้มาตรการก ากบัการซือ้ขาย เน่ืองจากสภาพการซือ้ขายผดิปกต ิ
 

เกณฑก์ารขึน้เครื่องหมายหา้ม
ซือ้ขายหลกัทรพัย ์Halt (H) และ 
Suspension (SP) ยงัคงเป็นไป
ตามเกณฑปั์จจบุนัเช่นเดมิ  

6. ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
อาจยกเลกิค าสัง่ซือ้
ขายไดเ้มื่อเกดิเหตุ
ระบบขดัขอ้ง 

เพิม่หลกัการใหต้ลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจยกเลกิค าสัง่ซือ้ขายไดเ้มือ่เกดิเหตุระบบขดัขอ้ง เช่น Trading System Malfunction, System 
หรอื Communication Failure เป็นตน้ โดยตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดจ้ดัเตรยีมแนวทางด าเนินการดงันี้ 
• กรณีเกดิเหตุระบบขดัขอ้งทีอ่าจสง่ผลกระทบต่อการซือ้ขายในวงกวา้ง หากเปิดใหท้ าการซือ้ขายต่อไป อาจสง่ผลใหเ้กดิความ

เสยีหายหรอืเกดิความไม่เท่าเทยีมต่อผูล้งทุน ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจหยุดการซือ้ขายรายหลกัทรพัยห์รอืทัง้ตลาดเป็นการ
ชัว่คราว   

• เมื่อเหตุขดัขอ้งไดร้บัการแกไ้ข และพรอ้มจะเปิดท าการซือ้ขายใหม่อกีครัง้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจพจิารณายกเลกิค าสัง่ซือ้ขาย
ทีย่งัไม่ไดถู้กจบัคูใ่นรายหลกัทรพัยห์รอืทัง้ตลาด ของบรษิทัสมาชกิทุกราย ทัง้นี้ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะแจง้ใหบ้รษิัทสมาชกิ
ทราบล่วงหน้า พรอ้มทัง้แจง้ขา่วใหผู้ล้งทุนทราบผ่านช่องทางสือ่สารของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

• ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะจดัสง่รายละเอยีดค าสัง่ซือ้ขายทีถู่กยกเลกิใหแ้ก่บรษิทัสมาชกิทีเ่กีย่วขอ้ง เพื่อเป็นขอ้มลูในการตรวจสอบ 
นอกเหนือจากการสง่ขอ้มลูตามขัน้ตอนปกตปิระจ าวนั 

เพื่อรองรบักรณีฉุกเฉินหรอื
ป้องกนัความเสยีหายทีอ่าจเกดิ
กบัการซือ้ขายโดยรวม และ
ปรบัปรุงเกณฑใ์หเ้ป็นสากล
สอดคลอ้งกบัตลาดหลกัทรพัยใ์น
ต่างประเทศ 
 

                                                           
6  เงือ่นไข Day หมายถงึ ค าสัง่มอีายุอยู่ในระบบซือ้ขาย จนถงึสิน้วนัทีส่่งค าสัง่ 



 

 
หน้า 6 / 9 

 

Appendix: ตวัอยา่งการค านวณราคาเปิด /ราคาปิด  

 
ตวัอย่างที ่1 : Maximum Executable and Minimum Imbalance 
 

 
 

ATO ดา้นซือ้ = ราคาทีส่งูกว่าระหว่าง Bid สงูสดุ + 1 Tick หรอื Offer สงูสดุ + 1 Tick = 10.90 + 0.10 = 11.00 
ATO ดา้นขาย = ราคาทีต่ ่ากว่าระหว่าง Bid ต ่าสดุ - 1 Tick หรอื Offer ต ่าสดุ - 1 Tick = 10.50 - 0.10 = 10.40  

 
 
 
  

Volume Price Price Volume

200       ATO ATO 100         

100       10.90      10.50         100         

200       10.80      10.70         100         

100       10.70      10.90         100         

Last sale = 10.70

Price Bid Accumulated 

Bid

Offer Accumulated 

Offer

Matched 

Vol.

Imbalance

11.00     ATO =200 200 400 200 -200

Auction price 10.90     100 300 100 400 300 -100

10.80     200 500 300 300 200

10.70     100 600 100 300 300 300

10.60     600 200 200 400

10.50     600 100 200 200 400

10.40     600 ATO = 100 100             100 500

10.30     600 0 0 600

OfferBid
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ตวัอย่างที ่2 : กรณี Positive Imbalance ใชร้าคาสงูสดุ 
 

 
 

ATO ดา้นซือ้ = ราคาทีส่งูกว่าระหว่าง Bid สงูสดุ + 1 Tick หรอื Offer สงูสดุ + 1 Tick = 11.00 + 0.10 = 11.10 
ATO ดา้นขาย = ราคาทีต่ ่ากว่าระหว่าง Bid ต ่าสดุ - 1 Tick หรอื Offer ต ่าสดุ - 1 Tick = 10.30 - 0.10 = 10.20  

 
 
 
 

Volume Price Price Volume

100       ATO ATO 100         

200       11.00      10.30         100         

5,000     10.70      10.40         100         

500       10.30      10.50         100         

10.90         100         

Last sale = 10.70

Price Bid Accumulated 

Bid

Offer Accumulated 

Offer

Matched 

Vol.

Imbalance

11.10     ATO =100 100 500 100 -400

11.00     200 300 500 300 -200

10.90     300 100 500 300 -200

10.80     300 400 300 -100

Auction price 10.70     5000 5,300         400 400 4,900          

10.60     5,300         400 400 4,900          

10.50     5,300         100 400 400 4,900          

10.40     5,300         100 300 300 5,000          

10.30     500 5,800         100 200 200 5,600          

10.20     5,800         ATO = 100 100             100 5,700          

10.10     5,800         0 0 5,800          

Positive imbalance

Bid Offer
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ตวัอย่างที ่3 : กรณี Negative Imbalance ใชร้าคาต ่าสดุ 
 

 
 

ATO ดา้นซือ้ = ราคาทีส่งูกว่าระหว่าง Bid สงูสดุ + 1 Tick หรอื Offer สงูสดุ + 1 Tick = 11.00 + 0.10 = 11.10 
ATO ดา้นขาย = ราคาทีต่ ่ากว่าระหว่าง Bid ต ่าสดุ - 1 Tick หรอื Offer ต ่าสดุ - 1 Tick = 10.20 - 0.10 = 10.10  

 
  

Volume Price Price Volume

100       ATO ATO 300         

100       11.00      10.20         100         

100       10.90      10.40         100         

200       10.80      10.60         100         

200       10.50      10.90         100         

200       10.30      11.00         100         

Last sale = 10.70

Price Bid Accumulated 

Bid

Offer Accumulated 

Offer

Matched 

Vol.

Imbalance

11.10     ATO =100 100 800 100 -700

11.00     100 200 100 800 200 -600

10.90     100 300 100 700 300 -400

10.80     200 500 600 500 -100

10.70     500 600 500 -100

Auction price 10.60     500 100 600 500 -100

10.50     200 700 500 500 200

10.40     700 100 500 500 200

10.30     200 900 400 400 500

10.20     900 100 400 400 500

10.10     900 ATO = 300 300 300 600

Negative imbalance

Bid Offer
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ตวัอย่างที ่4 : กรณี Imbalance = 0, ใชร้าคาใกลเ้คยีง Last sale 
 

 
 

ATO ดา้นซือ้ = ราคาทีส่งูกว่าระหว่าง Bid สงูสดุ + 1 Tick หรอื Offer สงูสดุ + 1 Tick = 10.90 + 0.10 = 11.00 
ATO ดา้นขาย = ราคาทีต่ ่ากว่าระหว่าง Bid ต ่าสดุ - 1 Tick หรอื Offer ต ่าสดุ - 1 Tick = 10.10 - 0.10 = 10.00 

 

Volume Price Price Volume

100       ATO ATO 200         

100       10.90      10.40         100         

100       10.80      10.80         100         

100       10.20      

100       10.10      

Last sale = 10.70

Price Bid Accumulated 

Bid

Offer Accumulated 

Offer

Matched 

Vol.

Imbalance

11.00     ATO =100 100 400 100 -300

10.90     100 200 400 200 -200

10.80     100 300 100 400 300 -100

Auction price 10.70     300 300 300 0

10.60     300 300 300 0

10.50     300 300 300 0

10.40     300 100 300 300 0

10.30     300 200 200 100             

10.20     100 400 200 200 200             

10.10     100 500 200 200 300             

10.00     500 ATO = 200 200 200 300             

Bid Offer


